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摘  要 

我国目前经济快速发展、资本市场日益壮大，上市公司也逐渐增多。然而受到委托代理模式等多种因素

的共同影响，我国上市公司会计信息披露存在信息不对称等许多问题。众所周知，资本市场长久健康发

展离不开会计信息披露的质量，财务信息造假会导致损害投资者的利益、企业轰然倒塌、市场运行紊乱、

资本市场崩溃等。本文通过对公司治理结构的优化研究，来提高企业会计信息披露的质量，使得市场持

续稳定发展。 
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Abstract 
At present, China’s economy is developing rapidly, the capital market is growing stronger, and the 

https://www.hanspub.org/journal/ecl
https://doi.org/10.12677/ecl.2024.132192
https://doi.org/10.12677/ecl.2024.132192
https://www.hanspub.org/


张远航 
 

 

DOI: 10.12677/ecl.2024.132192 1577 电子商务评论 
 

listed companies are gradually increasing. However, under the common influence of many factors 
such as principal-agent mode, there are many problems such as information asymmetry in account-
ing information disclosure of listed companies in our country. As we all know, the long-term and 
healthy development of the capital market cannot be separated from the quality of accounting in-
formation disclosure, and the falsification of financial information will cause damage to the inter-
ests of investors, the collapse of enterprises, the disorder of market operation, and the collapse of 
the capital market. Through the optimization of corporate governance structure, this paper aims 
to improve the quality of corporate accounting information disclosure and make the market de-
velop continuously and stably. 
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1. 引言 

(一) 公司治理结构与会计信息披露 
公司治理，又称公司治理结构和公司治理机制，可分为狭义公司治理和广义公司治理，狭义公司治

理是指企业所有者通过制度设计在公司内部分配权力和利益，从而形成对企业管理者的监督机制；广义

公司治理是为了实现企业目标和长远发展的价值最大化，即设计一套制度或机制来合理分配广泛利益群

体的利益。会计信息披露是指企业将会计信息以报告或者数据报表等多种表现方式提供给投资人和债权

人等会计信息使用者，及时的向他们反映出公司在某一期间的财务状况、经营成果和现金流量等情况，为

其提供较为全面的会计信息，有利于会计信息使用者做出理性准确的投资决策，促使市场良序发展[1]。会

计信息是公司现实活动的一种体现形式，是对公司治理运行效率的一种反馈。这两者相互作用、密不可分。 
(二) 二者相互影响 
(1) 公司治理结构影响会计信息质量 
有效的公司治理结构是高质量会计信息的保证[2]。公司治理结构会影响到企业的各种活动，其中财

务活动与会计信息质量息息相关。合理的公司治理结构有助于公司内部控制活动的开展，而公司的内部

控制活动有序进行会为各项业务活动的监督管理提供有利条件，当良好的财务制度得以建立、会计信息

能够得到及时有效传递时，会计信息披露的质量也会随之提升。当下国内外普遍存在会计信息披露失真

以及会计信息做假等不良现象，其根源就在于公司治理结构的不完善。 
(2) 会计信息质量影响公司治理的效率 
高质量的会计信息是公司治理的基础。会计信息是对企业财务活动的反映，其是否真实有效会影响

到企业的财务活动有序开展，进而会影响到公司的治理效率[2] [3]。高质量的会计信息可以为公司赢得良

好的信誉，增强外部信息使用者对公司信息的了解。此外，很多案例表明，会计信息在很大程度上会影

响公司的成败，很多上市公司问题的暴露都是在会计信息披露上体现出来的，最终导致公司的破产倒闭。 

2. 案例分析 

(一) 公司简介 
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在本文的案例研究中，从 a 股上市中被选择强制退市的成都华泽钴镍股份有限公司，其前身是成立

于 2004 年的陕西华泽钴镍金属股份有限公司。2012 年，陕西华泽钴镍金属有限公司与成都聚友网络有

限公司通过借壳上市的方式进行资产重组，成立聚友泰康，直至 2014 年正式更名为成都华泽钴镍有限公

司。然而，上市后，华泽钴镍并没有达到其预期的增值效果，自 2015 年以来，华泽钴镍净利润连年亏损

(见表 1)，期间多次被证监会警告退市，最终于 2019 年 7 月 9 日被深交所退市。 
 
Table 1. Huaze Cobalt Nickel 2015~2018 operating status statement 
表 1. 华泽钴镍 2015~2018 年经营状况表(单位：亿元) 

 2015 年 2016 年 2017 年 2018 年 

营业收入 85.08 20.56 3.91 - 

营业成本 86.20 24.03 26.16 - 

营业利润 −1.11 −3.46 −22.25 - 

净利润 −1.55 −22.88 - - 

基本每股收益 −0.29 −0.68 −4.21  

注：数据来源——华泽钴镍 2015 年~2018 年年报。 
 

(二) 公司会计信息披露违规问题 
(1) 内部财务造假 
在公司董事长王涛的精心策划下，成都华泽钴镍有限公司多次与天慕灏锦和臻泰融佳签署了虚假的

买卖合同。然而，在实际业务中，尽管公司之间有金融交流，但没有仓库内和仓库外订购的货物的记录。

在王家的阴谋下，买卖合同中的各种虚假交易被用来通过银行存款转账和小额现金转账，将陕西华泽的

公司资金转移到天武浩金和镇泰荣家两家公司，然后将资金转移到兴旺集团，完成了资金的整个非法占

用和转账过程。这三家公司不是华泽钴镍的关联方，但它们都由王涛家族间接控制。为了掩盖占用公司

资金的事实，华泽钴镍公司的实际控制人王涛使用虚假账单记录在账目中，即使用无效票据对冲流动基

金(见表 2)实施金融欺诈。 
 
Table 2. Amount credited for invaild bills 
表 2. 无效票据入账额(单位：亿元) 

 2013 年 2014 年 2015 年 

应收票据 13.25 13.64 10.99 

无效票据 13.19 13.62 10.99 

注：因为 2015 年年报未及时披露，所以只有半年报的上半年数据。  
 

(2) 外部审计失败 
瑞华会计事务所在 2013 年和 2014 年的年度报告审计结果中，出具的都是标准无保留意见的审计报

告。然而，在审计过程中，当华泽钴镍外部经营环境发生巨大改变时，瑞华并没有对这外部环境进行评

估，直接使用上一年度的风险评估数据，导致风险评估过程失效；华泽钴镍内部控制也存在重大不足，

瑞华对其内部控制重视程度不高，甚至在 2013 年对华泽钴镍的内部控制审计中未发现严重舞弊行为；瑞

华对于华泽钴镍的关联方交易业务情况过于乐观，以至于对这种极其隐蔽和复杂的交易业务不够重视，

而没有对交易额大幅变动的异常保持必要的职业怀疑，让华泽钴镍存在可以舞弊的操作空间；瑞华会计

事务所为了追求利益的最大化，并没有安排足够的人力与时间资源进行充分且适当的审计程序，使审计
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复核程序流于形式。 

3. 上市公司会计信息披露存在的问题及其成因分析 

(一) 存在的主要问题 
(1) 会计信息披露不充分 
会计信息质量要求上市公司应该按照企业实际发生的交易或事项进行记录、处理和传递，并且为保

证会计信息的完整性和充分性，不允许存在信息遗漏或短缺的现象，更不能刻意的隐瞒部分信息。 
然而，部分上市公司在披露会计信息时，为保护公司的利益，只公开对企业有利的会计信息，不利

于企业的信息仅是轻描淡写、甚至是避而不谈刻意的去隐瞒部分指标[4]。比如：上市公司对企业自身的

偿债能力的披露缺乏详细的分析，对于企业面临的风险信息的披露也只做语言上的简单描述，缺乏数据

的支撑，并且对于企业经营的外部环境也没有合理的预期。市场参与者无法得到充分的数据，因此，不

能对企业的整体情况做出评估，从而很难做出科学的决策。 
企业在获得巨大经济效益的同时，还应更全面地披露社会责任的履行情况，在员工福利、售后服务、

公益事业、环境保护等方面尽可能详细地披露，向社会公众展示企业社会责任的履行情况。然而，由于

中国对社会责任会计信息披露的研究起步较晚，缺乏详细的理论指导和规范的法律体系，很多上市公司

都相对缺乏。 
(2) 会计信息披露不真实 
中国上市公司会计信息披露内容的可靠性相对较低，许多上市公司披露的会计信息被歪曲到不同程

度。由于上市公司所有权和管理权的分离，企业家和经理之间有不同的目标，即两者之间有不同的利益

驱动因素，这导致了利益冲突。为了美化其信托职责的履行，经理自己只能考虑短期利益[5]，迫使会计

师操纵公司的相关数据，掩盖公司的财务状况和运营结果，以实现巩固和保护自己地位的效果。 
一些公司为了能够早日获得上市资格，会大费周章的去粉饰企业的业绩，有意的夸大企业的盈利状

况，忽视企业即将面临的财务风险和偿债能力，引诱投资者、欺骗债权人[6]；也有一些公司为了满足部

分人的私欲，通过虚构关联方之间的交易，即有订购合同和金钱流动但没有实际货物发出或入库的方式

来达到资产转移的目的[4]；又或者为了偷税漏税，通过不正当的手段扩大企业产品的制造成本和减少企

业业务交易的收入，故意披露具有误导性的会计信息，从而达到误导市场参与者、躲避市场监管、逃税

偷税的目的。 
其中最为常见的偷税漏税行为是缩短公司资产的使用年限，提高其折旧率，从而增加每期的折旧额，

有意的虚增产品成本[7]，从而少计企业的当期利润，达到少交税的目的。其次便是在损益方面造假，通

过少开或不开发票的方式，故意隐瞒企业的当期收入，将部分收入不入账，达到偷税漏税的目的。这些

“美化”报表的行为会使企业所披露的会计信息不能揭示企业的实际经营状况以及其面临的潜在风险，

损害市场参与者的利益，最终也会为我国资本市场的长久运行埋下祸患。 
(3) 会计信息披露不及时 
由于上市公司的经营模式和盈利的能力很大一部分取决于时刻变化着的经济、政策等外部环境，且

企业内部与外部市场参与者之间存在信息壁垒，导致二者之间信息不对称[8]，即外部市场参与者无法像

企业内部人员一样实时的掌握公司的财务状况和经营成果，那么这就要求披露的会计信息应该具有时效

性。 
但经过相关的资料查阅结果显示，我国一些上市公司并没有严格的按照法律法规对公司的会计信息

进行及时披露。一部分上市公司因为对临时财务报告的重视程度不够或自身能力有限，常将定期财务报

告作为临时财务报告使用、资本市场出现股价异常也不及时的解释原因；还有一部分上市公司故意延迟
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正确有效的会计信息披露的时间，利用这段时间为企业赢得更多不正当的利益；也有部分公司，在面对

公共媒体中流传的对公司有利的而对其他市场参与者会产生误导性的信息时，不及时的公开澄清。 
这些都会造成上市公司所披露的会计信息存在时效差，导致市场的参与者无法及时做出正确的分析

和判断，影响投资活动的正常开展以及公司的发展，造成投资者利益受损，股市无法健康运作等风险的

积累[7]。 
(4) 财务报告自身的局限性 
目前财务报告法定披露的内容缺乏前瞻性和预测性。资本市场的发展使得市场参与者们的目光主要

是放在公司的未来运营与盈利能力方面，这就要求上市公司披露的会计信息能够展现出企业的未来价值。

然而，现行的财务报告所披露的内容重心通常都是放在企业过去的交易或事项所产生的收益上。 
目前仍然以历史成本为主要的计量属性。没有考虑到通货膨胀的和资金的时间价值对历史成本的冲

击，这二者会使以历史成本计量的会计信息缺乏可靠性、可用性和前瞻性，不能满足经济活动的需要。 
随着市场经济的高速发展以及资本市场的逐步完善，人们已经把目光转移到能够带来巨大杠杆收益

的远期、期货和期权等金融衍生工具上，但是伴随着巨大杠杆收益的是巨大的风险和不确定性。目前市

场上琳琅满目的金融衍生工具对于各个企业来说都是一把双刃剑，高收益的同时也面临着高风险，而传

统的财务报告对于金融衍生工具的计量模式过于单一，不能正确的确认和计量，更无法动态的展示和分

析市场的细节情况。 
(二) 成因分析 
上市公司内部控制弱化以及治理结构的不健全，导致部分上市公司内部监督控制机制方面存在着不

同程度上的空缺，这无疑给上市公司会计信息的确认、计量和报告各个环节中的造假和欺骗提供了温床。 
(1) 企业经理人影响会计信息披露质量 
一方面，由于部分上市公司的经营者对会计信息披露没有十分的重视，造成企业内部的管理监督体

制流于形式，没有实质性的措施，等同于形同虚设[8]，且目前企业所有权和经营权相分离，所有者并不

能实时的监管企业的各方面情况，这使企业的管理者拥有巨大的权力且无人能与之相制衡，为其违法犯

罪行为提供适宜的土壤。另一方面，由于目前我国的职业经理人市场鱼龙混杂，部分经理人存在滥竽充

数的行为，再加之一些中小型上市公司绩效管理制度混乱、经营政策不规范，导致没有获得自己满意的

薪酬激励的职业经理人滥用权力，只考虑自身的利益，从而不正当的运营企业。当运营失败或没有达到

自己的目的时，经理人便会投机取巧，通过编制虚假的会计信息转嫁风险并推卸责任，这就导致会计信

息披露的质量低下，损害会计信息使用者的利益并影响到企业的长期发展。 
(2) 股权结构不合理会影响会计信息披露质量 
股权结构是公司治理结构的基础，我国目前“一股独大”的现象还比较严重，这样虽然可以使公司

的大股东更方便的通过股东大会决议来控制公司的经营和决策，但同时高度集中的股权结构使得企业的

实质权力掌握在公司少数高层领导手中，在这种环境下，企业的监管机构难以合理开展工作。大股东为

了达到个人目的便会与心术不正的会计人员勾结[9]，粉饰报表，人为的操纵利润，导致披露出来的会计

信息严重失真，影响其他会计信息使用者的判断。除此之外，大股东还会通过控制股东大会直接影响到

公司董事长和总经理的任职，这使得大股东对企业的操纵更加随心所欲，会计信息也会更加失真。 
(3) 董事会缺乏独立性影响会计信息披露质量 
董事会是上市公司股东大会常设机构，参与企业经营管理的过程。董事会对于会计信息质量的影响

主要体现在独立董事的比例，董事会的独立性程度主要就取决于董事会中独立董事的比例。一般而言，

独立董事具有充分的专业知识和丰富的行业经验，对于企业存在的以及潜在的问题具有较高的鉴别能力，

因此，独立董事会对企业的运营起到良好的监督作用，在对于会计信息披露的监督方面来说，大多数都
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是来自于具有专业财会知识的独立董事，他们对企业财务活动监督的作用更大。然而，我国目前的公司

治理中虽然设立了独立董事的职位，但在独立董事选举过程中大股东拥有更大的话语权，加之大股东掌

握者董事会成员的任免，独立董事在处理业务时经常性的受到大股东的“建议”[10]使其无法真正的发挥

在企业中的监督作用，导致公司治理形同虚设，高管们“顺理成章”的粉饰报表数据，会计信息披露的

质量受到严重的影响。 
(4) 监事会形同虚设会影响会计信息披露质量 
监事会是公司不可或缺的角色，作为公司的监督管理人，能够平衡董事会和管理层并为企业谋求长

期发展。然而由于我国很多企业治理结构的缺陷，监视会职工代表的监督权受到相关权利的制约，无法

全面的履行其义务，监视会是形同虚设。另外，尽管职工代表是由职工选举产生，但在实践中职工代表

往往是在各部门负责人中产生的，他们一般不会以职工利益作为出发点，更缺乏全局眼光，还基于自身

与董事会和经理人之间是上下级关系，考虑问题不会由大局观且会受到上级的制约。因此，监视会并不

能实际对会计信息披露起到监督管理作用，或者说作用微乎其微。 

4. 优化公司治理的建议 

(一) 缓解委托代理模式下的利益冲突  
上市公司内部治理必须以企业价值最大化为目标。建立适当的经理人报酬奖励制度能够有效的减少

“代理矛盾”进而提高财务信息的准确度[3] [11]。目前，国内上市公司奖惩体系往往过于死板且力度小，

因此，企业的经理人会被个人利益所驱使，制定仅对自己有利的商业策略或做出假账目来欺骗会计信息

使用者，使得公司难以得到长期可持续发展。公司可以建立专门的经理人工作评定小组，对经理人每一

阶段的工作进行检验与评价。对于业绩好工作认真负责且对企业长久发展有贡献的经理人给予物质奖励，

对于仅使得公司近期收益增加而忽视长远发展的经理人可以采取相应的惩罚措施，考核期限延期至经理

人离职后的三到五年，这样会使得经理人在任期间想方设法去获得奖励，而不是为了短期的利益去造假。

这样一来，会计造假行为会有所减少，会计信息披露质量也会相应提高。 
(二) 完善企业内部管理监督制度 
为了提高上市公司会计信息披露的质量，必须要对企业的内部管理监督体制进行调整。 
(1) 创建股东之间能够相互制约的机制 
通过降低控股比例、引进战略投资者等方式，优化公司的股权结构，让更多人拥有公司的股权，小

股东也能参与到企业的众多决策中，避免公司股权过于集中，让股东人员合理的外部化，从而提高会计

信息的质量[12]。其次，企业内部审计和监管委员会的职能也要加强。让股东大会取代管理层来直接管理

公司的审计和监管委员会，从而增加内部监管体系的独立性和公正性，其监管作用才能充分的发挥出来，

对企业的数据进行核查，保证信息的真实性。 
(2) 要推进独立董事制度 
根据查阅资料发现，在证监会处罚的案例中，独立董事高达 80%，我国上市公司严重缺乏独立董事，

加快落实独立董事制度已成为当务之急。上市公司应当在企业内部建立独立董事制度，外聘高校具有专

业水平的教师或有资历的专家担任公司的独立董事，在充分保证外聘人员高度的专业性、客观性、中立

性和独立性的基础上，例如在独立董事选聘方面，应当避免由与公司有债权债务关系的人担任，同时建

立独立董事报酬激励机制[13]，这样便会相对的提高独立董事对公司各项交易和内部管理的监管质量。 
(3) 完善监事制度，提高监事会的监督地位 
在监事会职工代表选举时，应当尽量选择普通职工作为代表，避免选择部门的负责人且要杜绝管理

层直接任命或管理层兼任的现象[13]，坚持不相容职务相分离的原则。另外在非职工代表选择时应由股东
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大会决定，股东应当充分的行驶自己的这项权力，尤其是中小股东，避免董事会的舞弊。监事们的薪资

报酬也由股东大会决定而不是董事会或经理人，这样可以有效的杜绝层层包庇的行为发生。 
在上述基础之上，还应该加强公司内部的文化建设，建立职员道德素质考核标准。提高所有人员的

诚信意识，建立公司的诚信文化[13] [14]，积极遵守企业管理的规章制度以及法律法规，全面提高在职人

员的素质，这样公司才能够拥有更好的发展和未来。 

参考文献 
[1] 王岚, 张赫. 上市公司治理结构与会计信息质量研究[J]. 今日财富, 2021(3): 138-139. 

[2] 张飒. 上市公司内部治理结构与会计信息质量研究[J]. 辽宁经济, 2020(11): 78-79. 
https://doi.org/10.14041/j.cnki.1003-4617.2020.11.034  

[3] 凌静. 公司治理结构与会计信息质量研究[J]. 市场周刊, 2024, 37(1): 6-9.  

[4] 王占龙. 我国上市公司信息披露违规的问题研究[J]. 中国商论, 2019(12): 225-227.  

[5] 武靖朝. 我国上市公司会计信息披露存在的问题及对策研究[J]. 商场现代化, 2021(18): 159-161. 

[6] 贾建国. 上市公司会计信息披露中存在的问题及对策分析[J]. 财会学习, 2020(31): 116-117.  

[7] 张淑彩. 资本市场会计信息披露暨治理问题研究——基于上市公司会计信息披露不对称的视角[J]. 金融理论与

实践, 2021(3): 70-76.  

[8] 潘文富, 吴淑芳. 注册制下上市公司会计信息披露问题的研究[J]. 华北理工大学学报: 社会科学版, 2022, 22(1): 
33-37.  

[9] 王秀美. 上市公司会计信息披露的控制与发展[J]. 中国中小企业, 2022(1): 117-118.  

[10] 吴慧珠. 上市公司财务信息披露现状研究[J]. 财务管理研究, 2021(12): 169-172.  

[11] 崔放, 张坤. 公司治理结构与信息披露质量关系研究——以深市主板 A 股制造业上市公司为例[J]. 绿色财会, 
2022(7): 52-56. https://doi.org/10.14153/j.cnki.lsck.2022.07.003  

[12] 刘松. 上市公司治理与信息披露质量问题思考——以华锐风电公司为例[J]. 中国市场, 2017(14): 115-116. 

[13] 赵爽, 杨婷婷, 李志学. 上市公司环境会计信息披露质量评价——以钢铁公司为例[J]. 西安石油大学学报(社会

科学版), 2020, 29(6): 19-28.  

[14] 陈秀春. 上市公司治理与会计信息质量披露的关系[J]. 财会学习, 2019(19): 135-136. 

https://doi.org/10.12677/ecl.2024.132192
https://doi.org/10.14041/j.cnki.1003-4617.2020.11.034
https://doi.org/10.14153/j.cnki.lsck.2022.07.003

	会计信息披露视角下上市公司治理结构问题——以华泽钴镍公司为例
	摘  要
	关键词
	Governance Structure of Listed Companies from the Perspective of Accounting Information Disclosure—Taking Huize Cobalt Nickel Company as an Example
	Abstract
	Keywords
	1. 引言
	2. 案例分析
	3. 上市公司会计信息披露存在的问题及其成因分析
	4. 优化公司治理的建议
	参考文献

